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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Hoy los mercados europeos retoman operaciones y sus activos muestran Tabla de Prondsticos Macroecondmicos
reaccion a los datos de empleo de EEUU del pasado viernes con la renta fija

mostrando desvalorizaciones. En Asia las bolsas avanzan mas de 1% luego de mmmm
7.5 1.5 2.5

que el Banco de Corea dejé sus tasas estables y ante la lectura mas débil de PIB (a/a %) 1

inflacion en China . EEUU los futuros retroceden ligeramente. Los tesoros a 10

anos en EEUU negocia sin cambios en 3.41%. El precio del petréleo Brent opera IPC (a/a%) 5.62 13.12 9.3 5.04

en 83.8 USD/b (-0.43%). Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0 55
* Lainflacién en China fue inferior a las expectativas del mercado al ubicarse en USDCOP 4077 4850 4866 4941

0.7% anual frente al esperado de 1% en marzo. El IPP por su parte tuvo una
variacion negativa de 2.5% anual, en linea con las expectativas. Curiosamente la
economia no esta sufriendo un choque inflacionario significativo luego del
levantamiento de las restricciones por la pandemia del Covid-19. Por otro lado, el
financiamiento superé la expectativa del mercado por tercer mes consecutivo Eventos para la jornada:
probablemente reflejando la reduccion en el ratio de requerimientos de
reservas.

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

* Discursos miembros de la Reserva Federal.
* Publicacion World Economic Outlook FMI (8am)
* El Banco de Corea mantuvo su tasa de interés en 3.5%, en linea con lo

anticipado y en votacidn unanime. La mayoria de miembros advirtié que las

tasas podrian ser mas altas.

* El calendario macroeconémico para el resto de la jornada sera ligero. Los
mercados estaran atentos a las declaraciones de algunos miembros de la
Reserva Federal y a la revelacion de las nuevas proyecciones macroeconémicas
por parte del Fondo Monetario Internacional.

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics

Colombia Colombia

* De acuerdo con el Director de Crédito Publico, José Roberto Acosta, los Nivel 1D ™ YTD
inversionistas extranjeros redujeron moderadamente sus tenencia de TES en COLCAP 1200 0.6% 1.1% -14.9%
COP 34 MM durante marzo. Resalté que las tasas de la deuda publica esta en su USD/COP 4557 -0.3% -1.1% 12.0%
menor nivel en un afio, lo que es favorable para el pais y demuestra confianza en CDS 5Y 296 -0.1% -4.6% 44.5%

que la inflacién podria bajar en el futuro. .
Comportamiento de las monedas

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics

* Se espera que hoy los partidos Liberal, Conservador y de La U se retinan para Colombia
definir su postura sobre la reforma a la salud. Es importante resaltar que a la Last price D ™M YTD
legislatura le resta alrededor de 10 semanas y la agenda estd cargada de DXY Index 1021 -0.4% -2.3% 6.8%
o, O, o,
reformas sociales. La reforma a la salud ha tardado mas de lo previsto y contar EURUSD 1.0909 0.5% 1.7% -4.1%
. . . . es GBPUSD 1.2429 0.4% 2.0% -8.2%
con el apoyo de los partidos tradicionales en coalicion es clave para avanzar.
USDJPY 133.20 -0.3% 0.0% 15.7%
USDCOP 4556.6 -0.3% -1.1% 12.0%
. e . . r . USDMXN 18.1454 -0.1% -4.1% -11.6%
El presidente dfe la Republica, y el fiscal general de la nacién, se reunieron el USDBRL £ 0570 0.2% 36% 9.3%
lunes 10 de abril para hablar de los reparos que ha entablado el ente acusador USDCLP 818.75 0.0% 2 7% 3.9%
al proyecto de ley de sometimiento a la justicia. El fiscal general, Francisco USDPEN 3.7815 0.3% 0.0% 559
Barbosa, asegurd que en la reunidn con el presidente Gustavo Petro y los demas
delegados del Gobierno acogieron su peticion para cerrarle la puerta en el Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

proyecto de humanizacion carcelaria a los narcotraficantes y demas miembros
de esas cadenas de trafico de drogas. De igual forma, sostuvo que se logré un

. . . Comentario de Mercado
consenso con los delegados del Gobierno Nacional para no despenalizar los

E delitos de injuria, calumnia, incesto e inasistencia alimentaria. La Presidencia * El peso colombiano se comporté mejor que sus pares y fue en contra
%g sostuvo que en el encuentro se atendieron las dudas del fiscal sobre el texto de de la tendencia global. Las renovaciones de NDF pudieron haber sido
§§ ley de sometimiento, ademas, Palacio afirmé que las partes fortaleceran la lo suficientemente grandes para presionar a la baja el tipo de cambio.
§§ colaboracion en materia de operaciones de interdiccion y que continuaran las Se percibieron que los agentes fueron grandes compradores de ddlares
% mesas de trabajo semanales con la Fiscalia y la Fuerza Publica que tienen como en todos los niveles y afortunadamente la oferta en pantalla facilito la
2 objetivo consolidar las cifras de incautacién de drogas ilicitas. eliminacion del riesgo. Operando por debajo del promedio mévil de

200 dias, y con 4550 pesos como un nivel importante para los
operadores del mercado, se percibe la posibilidad de una mayor
apreciacion.

VIGILADO
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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